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1. Objetivo da Politica

Esta Politica é-lhe fornecida (nosso Cliente ou Cliente potencial) de acordo com a Lei
87(1)/2017 da Prestagédo dos Servigos de Investimento, Exercicio das Atividades de
Investimento, Operacdo dos Mercados Regulados e Outras Questbes Conexas,
subsequentemente alterada (“a Lei”) e a Regulamentagdo Delegada da Comissao (UE)
2017/565 sobre os requisitos organizacionais e as condi¢des de funcionamento das
Empresas de Investimento.

Ao concordar com o Acordo do Cliente da Empresa (o acordo contratual em que o Cliente
celebra, ao abrir uma Conta de Negociacdo de A¢des com a Indication Investments Ltd
(doravante a “Empresa”), também concorda com os termos deste Resumo da Politica da
Melhor Execucao e das Ordens ("Politica") que faz parte do Acordo do Cliente.

Esta Politica deve ser lida em conjunto com o Acordo do Cliente da Empresa; se houver
algo que ndo entenda, podera entrar em contato com o nosso Departamento de
Compliance. Os termos definidos usados, mas nao expressamente definidos, nesta Politica
tém os significados estabelecidos no Acordo do Cliente da Empresa.

Em caso de desacordo entre esta Politica e o Acordo do Cliente da Empresa, o Acordo do
Cliente da Empresa prevalecera.

Nos termos das leis aplicaveis, somos obrigados a ter uma politica de execugao de ordens
e a tomar todas as medidas necessarias, para obter o melhor resultado possivel (melhor
execucdo) em nome dos nossos Clientes. Este Resumo da Politica da Melhor Execugao e
das Ordens define os meios, através dos quais cumpriremos as nossas obrigacdes de
melhor execugdo, quando estivermos a receber e a transmitir ordens para si ou a executar
ordens para si. Esta politica ndo impde quaisquer responsabilidades ou deveres fiduciarios,
para além das obriga¢des regulamentares especificas que nos sdo impostas ou conforme
possa ser contratado entre nés.

Aplica-se 0 nosso Resumo da Politica da Melhor Execugdo e das Ordens, quando
recebemos e transmitimos, bem como quando executamos ordens de Clientes, para investir
em Agdes ou Fragbes de Agbes (uma propor¢ao de uma agao).

Tomaremos todas as medidas necessarias, para obter o melhor resultado possivel para os
nossos Clientes, tendo em conta os Fatores de Execucao listados abaixo. A aplicacédo da
melhor execucao, em que a Empresa se envolve com o Cliente num pedido de cotacgéo,
dependera do facto de o Cliente "confiar legitimamente" na Empresa, para proteger os seus
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interesses em relacdo aos precos e outros elementos da transacgao, tais como velocidade
ou probabilidade de execucéo e liquidagao que poderao ser afetadas pela escolha feita pela
Empresa, ao executar a ordem. O que constitui a melhor execugdo ira variar consoante as
circunstancias da ordem e as preferéncias do cliente.

Vamos determinar a importancia relativa dos Fatores da Execuc¢do, usando o nosso
julgamento comercial e a experiéncia a luz das informag¢des de mercado disponiveis e tendo
em conta os Fatores de Execucao descritos abaixo.

2. Escopo

O objetivo desta Politica & definir os principais principios aplicados pela Empresa na
execucao, ou rececdo e transmissdo das ordens do Cliente, a fim de obter o melhor
resultado possivel, numa base consistente, para o cumprimento do quadro da DMIF II.

A politica oferece uma visao geral da forma como a ordem sera executada para os Clientes,
tendo em consideracéao varios fatores e critérios, bem como as informagdes sobre o
processo geral de tratamento das ordens seguido pela Empresa.

3. Fatores de Execugao

Ao procurar fornecer o melhor resultado possivel ao receber e transmitir, bem como ao
executar as suas ordens, devemos considerar uma série de fatores e determinar a sua
importancia relativa, com base nas carateristicas dos nossos clientes, nas ordens que
recebemos e nos mercados em que operamos.

Os Fatores que foram considerados sado os seguintes:

e Preco - Quando a Empresa executa uma ordem, ela verificara a justeza do preco
proposto ao cliente, recolhendo dados de mercado usados na estimativa do preco
desse produto. Certos controlos de qualidade ex-ante e ex-post, incluindo
comparacgdes do produto em questdo com produtos semelhantes ou comparaveis,
sdo conduzidas, sempre que possivel, pela Empresa, a fim de garantir que os
precos obtidos e, subsequentemente, transmitidos aos clientes continuam a ser
competitivos;

e Custos - Para executar uma ordem, o Cliente pode ser obrigado a pagar comissdes
e/ou taxas de financiamento, cujo montante é divulgado no Calendario de Taxas da
Empresa, que faz parte integrante do Acordo do Cliente;

e Velocidade de Execucéo - isto pode ser particularmente importante em mercados em
rapida evolucéo;
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e Probabilidade de Execucdo e Liquidacdo - o melhor preco pode nem sempre estar
disponivel e é de pouca utilidade se a Ordem nao for concluida por ndo poder ser
executada;

e O tamanho, a natureza e quaisquer outras consideragdes sobre a transacao - as
Ordens incomuns (por exemplo, uma que é maior que o tamanho normal do

mercado) poderao diferir na forma como uma Ordem é executada;

e Impacto no mercado - o efeito que a Ordem de um cliente pode ter no mercado; e

Outros fatores relevantes para tipos especificos de Ordem - conforme aplicavel.
Consideragao Total

Ao executar Ordens para clientes de retalho, o melhor resultado possivel é determinado
com base na consideragao total paga ao cliente ou pelo cliente, a menos que o objetivo da
ordem seja o contrario. A consideracéo total é o preco do instrumento financeiro e os custos
relacionados com a execucado, incluindo todas as despesas incorridas pelo Cliente que
estdo diretamente relacionadas com a execucdo da Ordem. No entanto, outros Fatores
poderao ter precedéncia sobre o preco imediato e sobre a ponderagao dos custos, se forem
incrementais na obtengcdo do melhor resultado possivel.

4. Melhores Critérios de Execucao

A Empresa determina a importancia relativa dos Fatores de Execugdo acima mencionados,
tendo em conta as caracteristicas dos seguintes critérios de execugao:

e As carateristicas do cliente, incluindo a categorizacdo do cliente como sendo de
retalho ou profissional

e As caracteristicas da ordem do cliente,

e as caracteristicas dos instrumentos financeiros que s&o objeto dessa ordem, e

® as caracteristicas dos Locais de Execugao aos quais essa ordem pode ser dirigida.

Onde ha mais do que um Local de Execucao disponivel para a execug¢ao de uma Ordem, as
comissdes e os custos da Empresa pela transmissdo da Ordem em cada um dos Locais de
Execucgao elegiveis devem ser tidos em conta na avaliagdo e na comparagao dos resultados
para o Cliente que seriam alcangados executando a Ordem em cada um dos Locais de
Execugao exigiveis.

Em casos de flutuagdes continuas dos mercados, a Empresa deve ter em conta o facto de a
velocidade de execugao poder ser mais importante do que a selegao de varias ofertas de
diferentes participantes do mercado.
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A Empresa compromete-se a nao estruturar ou cobrar as suas comissoes, de forma a
discriminar injustamente entre os Locais de Execugao.

A demonstragdo da melhor execucdo ndo envolve, necessariamente, uma andlise de
transacéo-por-transagdo, mas envolve uma avaliagdo de um registo de transacdes ao longo
de um periodo, indicando que o melhor resultado € alcancado executando Ordens, em
nome do Cliente, nos Locais de Execucao e da forma descrita neste Resumo da Politica da
Melhor Execucgao e das Ordens.

5. Locais de Execugao

O Local de Execugao é o local onde as ordens de compra ou venda dos Valores Mobiliarios
sdo executadas, como uma bolsa de valores. A Empresa ndo executa as Ordens do Cliente
em Valores Mobiliarios, num Local de Execugdo. A Empresa usa um corretor terceiro, para
rotear as ordens de execugao dos clientes ou para transmissao adicional.

Quando a Empresa transmite uma ordem de negociacdo de ag¢des que recebe de um
cliente, para execucdo ou para posterior transmissao a um corretor terceiro, a Empresa
atuara de acordo com os melhores interesses dos clientes, tendo em conta todos os fatores
de execucdo aplicaveis e os critérios especificados para a melhor execucdo. A Empresa
atuara como agente, no que se refere as transagbes de negociacdo de acbes com 0s
clientes, o que significa que todas as ordens de negociacao de acgbes serdo recebidas e
transmitidas para execugao por terceiros. Todas as Ordens de negociagao de agdes serdo
transmitidas para um Local de Execucgéo, através dos corretores terceiros de execugao. A
Empresa garantird que so transmitira Ordens de negociagédo de agdes, para execugao por
corretores terceiros com quem tem em vigor acordos de execugdo que permitem que a
Empresa satisfaga as suas obrigacbes de execugdo para os clientes, aquando da
transmisséo das ordens.

De acordo com as regras aplicaveis, a Empresa é obrigada a apresentar os cinco principais
locais de execucdo utilizados pela Empresa para executar ordens de Clientes. As
informacdes relacionadas com os locais de execugcdo da Empresa estdo disponiveis no
website da Empresa e podem ser encontradas na Documentacdo de Qualidade de

Execucao.

Para ordens que contenham acbes inteiras e fracionadas, a Empresa atuara com uma
capacidade mista: como agente de toda a por¢cdo da agao e como diretora (ou diretora de
risco), para a por¢ao da acao fracionada da ordem.

A Empresa selecionou varios Corretores de Execugado, através da aplicagcido da devida
diligéncia e consideragdo de uma série de fatores, incluindo os fatores previstos na secgao
3 acima (bem como os fatores quantitativos e qualitativos), a fim de garantir que os
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Corretores de Execucgao selecionados conseguem fornecer aos clientes o melhor resultado
possivel.

Em particular, a Empresa avalia e seleciona os Corretores de Execuc¢ao aos quais transmite
as ordens do cliente, com base numa série de critérios, incluindo (mas nao limitado) ao
seguinte:

1. Disponibilidade dos melhores precos para um Instrumento Financeiro em especifico

e liquidez do Local de Execucéo ou corretor;

Custo da compensacao e liquidagao;

Velocidade e probabilidade de execucao

Tamanho;

Confianga no Local de Execucado e no corretor em termos de reputacdo e de

idoneidade (por exemplo, solvabilidade, sangbes por parte dos reguladores, etc.);

6. Qualidade de execucao e servigo, tanto histérico como atual, com base na analise
feita;

7. Transparéncia do processo de formacao de precos (pré-transacao);

8. Capacidade de fazer a analise do custo da transacao;

9. Continuidade da negociagao;

10. Estrutura tecnolégica e capacidades do Local de Execucgédo e do corretor;

11. Disjuntores de circuito;

12. Qualidade de qualquer mecanismo de compensacéo e de liquidacdo conexo;

13. Acesso aos mercados alternativos;

14. Resposta a quaisquer pedidos/reclamagodes e disponibilidade para corrigir tais erros;

15. Solvéncia financeira da entidade; e

16. Qualquer outro fator relevante.

Al S

A Empresa atribui uma importancia relativa diferente a cada um dos critérios acima
mencionados, utilizando o seu conhecimento comercial e a sua experiéncia, a luz da
informacao disponivel no mercado.

Em geral, a Empresa atribui grande importancia a escolha dos seus Corretores de
Execucdo enquanto se esforca por oferecer, numa base consistente, a melhor execugao
aos seus Clientes.

Quando a Empresa coloca ordens ou transmite ordens de execugao a outras entidades (por
exemplo, Corretores de Execugao), garantira que tais entidades tém politicas e acordos que
permitem que a Empresa cumprira as suas obrigagcdes de agir no melhor interesse dos
Clientes ao colocar ordens, ou transmitir ordens para outras entidades para execugao.

A Empresa nao recebe qualquer remuneracao, desconto ou grandes beneficios ndo
monetarios, por rotear as ordens dos seus Clientes, para um determinado local de execucéao
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ou entidade de execuc¢ao, o que violaria as suas obrigagdes no que diz respeito a conflitos
de interesses ou de incitamentos.

A Empresa seleciona, aleatoriamente, uma amostra suficiente e representativa de
transagdes/ordens executadas (por exemplo, diferentes intervalos de tamanho, tipos de
ordens, ordens sobre agdes com liquidez limitada, imediatamente apés a publicagdao de
noticias sobre agdes especificas, etc.) para garantir, com um elevado nivel de confianga
estatistica, que obtera constantemente os melhores resultados possiveis para os clientes.

O Cliente reconhece que as transacgdes feitas em relacao a esses Instrumentos Financeiros,
junto da Empresa, podem n&o ser realizadas numa bolsa reconhecida, em vez disso, sdo
feitas no balcdo (OTC) (ou seja, através de um corretor — rede de intermediarios) e, como
tal, elas podem expor o Cliente a maiores riscos (por exemplo, risco de contraparte) do que
as transagbes em bolsas reguladas. Se precisar de mais informacdes sobre as
consequéncias deste meio de execugdo, queira entrar em contacto connosco, através de
um dos meios oficiais da Empresa.

6. Instrucdes especificas do Cliente e ordens pendentes

Quando nos da uma instrugéo especifica sobre a execugao de uma ordem, nés vamos
executar a ordem de acordo com essas instrugdes especificas. Quando as suas instrugdes
se referirem a apenas uma parte da ordem, vamos continuar a aplicar o nosso Resumo da
Politica da Melhor Execucao e das Ordens aos aspetos da ordem nao abrangidos pelas
suas instrugdes especificas.

Devera estar ciente de que nos dar instrugdes especificas em relagdo a execugcado de uma
determinada ordem podera impedir-nos de dar os passos definidos no nosso Resumo da
Melhor Execucgéo e Politica de Ordens, para obter o melhor resultado possivel em relagao
aos elementos abrangidos por essas instrucoes.

Sempre que colocar uma Ordem, através da nossa Plataforma de Negociacdo, e a mesma
ficar pendente, os fundos necessarios para a sua execucao serao bloqueados, a partir dos
fundos livres disponiveis na sua conta. Os fundos bloqueados nao podem ser usados em
quaisquer outras Ordens, até que a ordem pendente seja executada ou cancelada.

7. Agregacao

A Empresa ndo agregara uma ordem do cliente com outra ordem de cliente, a menos que
as seguintes condigdes sejam cumpridas:

e Seja provavel que a agregacado nao funcione em desvantagem de qualquer cliente
cuja ordem va ser agregada,;
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e Seja divulgada a cada cliente cuja ordem va ser agregada que o efeito da agregacgéao
podera funcionar em sua desvantagem, em relagdo a uma determinada ordem
(conforme divulgada no Acordo de Cliente da Empresa); e

e a ordem seja agregada de acordo com esta Politica, a qual esta concebida para
alcancar uma distribui¢do justa de ordens e transagdes agregadas, incluindo a forma
como o volume e o preco das ordens determina as atribuicdes e o tratamento das
execucgoes parciais.

8. Politica de Alocacao

De acordo com as obrigagdes previstas nas leis aplicaveis, a Empresa esforcar-se-a por
oferecer prontiddo aos Clientes, uma execugao justa e expedita das ordens do Cliente
colocadas junto da Empresa, em relagao a outras ordens dos seus clientes. Ao fazé-lo, a
Empresa:

e regista e aloca as ordens executadas, de forma rapida e precisa, em nome dos
Clientes;

e trata ordens comparaveis do Cliente, sequencialmente e prontamente, a menos que
as caracteristicas da ordem ou as condi¢gdes de mercado prevalecentes tornem-no
impraticavel ou os interesses do Cliente exijam o contrario; e

e informa os Clientes de Retalho sobre qualquer dificuldade material relevante, para o
tratamento adequado e pronto de ordens, quando estiverem cientes da dificuldade.

9. Monitorizagao

A Empresa monitorizara regularmente, pelo menos anualmente, a sua politica de execugéo,
bem como a eficacia dos acordos de execucido das suas ordens, a fim de identificar e,
sempre que necessario, corrigir quaisquer deficiéncias e garantir o cumprimento de todos os
requisitos e obrigacdes regulamentares. A Empresa, através de monitorizagao regular, ira
verificar se foram obtidos os melhores possiveis para os clientes e avangar com quaisquer
agdes de correcdo, se necessario.

10. Revisao

Vamos avaliar se os locais de execucgdo incluidos neste Resumo da Politica da Melhor
Execucado e das Ordens fornecem o melhor resultado possivel aos nossos clientes ou se
precisamos de fazer alteracbes aos nossos acordos de execugdo. Vamos analisar os
nossos acordos de execucdo de ordens e este Resumo da Politica da Melhor Execucéao e
das Ordens, pelo menos anualmente ou sempre que ocorrer uma alteracdo material que
afete a nossa capacidade de obter o melhor resultado para a execucao de ordens, de forma
consistente, usando os locais incluidos neste Resumo da Politica da Melhor Execucéo e
das Ordens. Para efeitos desta Politica, uma alteragao material sera um evento significativo
que podera ter impacto sobre os paradmetros de melhor execugéo, tais como, custo, preco,
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velocidade, probabilidade de execugao e liquidacido, tamanho, natureza ou qualquer outra
consideracéo relevante para a execugao da ordem.

Estas altera¢cdes materiais, entre outras, terdo o seguinte em consideragao:

0 acrescento ou remocao de Locais de Execucgao ou corretores;

alteragdes nos produtos (instrumentos financeiros) ou servigos oferecidos pela

Empresa;

alteragbes na importancia relativa dos melhores fatores e critérios de execugao;

impacto material sobre o mercado;

alteragao material do nivel de custo resultante da ligagdo a um local,

o desenvolvimento de novos procedimentos de execucdo significativos ou uma

alteragcéo do modelo de mercado de um local existente;

e alteracdo importante nos acordos existentes, tais como uma alteragao material nos
recursos humanos ou técnicos nos quais a Empresa confie, para proporcionar a
melhor execucéo;

e reclamacbes em relagdo a uma questdo importante assinalada por um Cliente
(nesse caso, isso nao iria necessariamente desencadear uma revisdo de toda a
Politica).

Os Clientes com quem a Empresa tem um relacionamento permanente, serdo notificados
sobre quaisquer alteracbes materiais ou alteracdes a esta Politica ou acordos de execucao
de ordens que possam ter lugar, pontualmente. A versido mais recente da Politica estara
também disponivel no website da Empresa.

11. Ag¢Oes Fracionadas

Uma acgao fracionada é um termo usado para descrever a compra, por um investidor, de
uma porcdo de uma agado. Um investidor pode acumular varias fragdes, para possuir mais
de uma acgado agregada. A Negociacdo de Ag¢des Fracionadas com a Empresa abrange
assim fragbes de uma agédo e a negociagdo em pequenos numeros - tipicamente uma ou
duas agdes.

As fracdes de agdes nao estdo cotadas numa bolsa. Da mesma forma, as ordens de acdes
Unicas poderdo, muitas vezes ser proibidas por alguns locais de execugdo, levando a
incerteza da execugdo. As ordens nestes pequenos tamanhos podem assim ser executadas
fora de um local de negociacdo. A nossa politica de Conflitos de Interesses abrange
quaisquer questdes que possam surgir em tal situacao.

As ordens serao executadas a um preco nao inferior ao prego de referéncia na bolsa de
referéncia — o preco na bolsa usada. A facilidade de negociacdo de agdes fracionadas s6
sera oferecida em ag¢des com liquidez suficiente nesta bolsa, para garantir que o spread da
proposta/oferta seja comparavel ou melhor do que o da cotagéo inicial na bolsa.
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As Ordens Fracionadas serao realizadas ao longo do dia e agregadas num ponto definido
em cada Dia Util ou assim que for razoavelmente praticavel e processado, de acordo com o
nosso Resumo da Politica da Melhor Execucao e das Ordens. As ordens recebidas, apds o
ponto de agregacdo acordado, serdo realizadas até que o ponto de agregacéo do Dia Util
seguinte.

Dados os fatores acima, o Conselho de Administracao da Empresa considera que podera
oferecer uma Melhor Execucéo para acdes fracionadas com este acordo. Os precos e os
riscos de contraparte sdo as consideragdes predominantes que podem resultar em perda
para o Cliente, se a contraparte nao conseguir cumprir as suas obrigagdes contratuais e
isso sera monitorizado pelo Responsavel do Compliance, para garantir que os resultados do
cliente serdo os melhores resultados que a Empresa pode alcancar.

12.Consentimento

Quando este Resumo da Politica da Melhor Execugdo e das Ordens for modificado
(doravante referido como “Alteragao(des)’), ndés vamos publicar essas alteragbes no(s)
nosso(s) Website(s). Cada uma dessas notificagbes sera considerada como notificacao
suficiente e é seu dever consultar e/ou verificar, regularmente, este "Resumo da Politica da
Melhor Execucdo e das Ordens" no(s) nosso(s) Website(s), tendo em vista essas
Alteracdes. Assim sendo, devera analisar este Resumo da Politica da Melhor Execucéo e
das Ordens, regularmente, para garantir que estara ciente acerca de tais alteragdes.

O seu acesso continuado e/ou uso do(s) nosso(s) Websites e/ou Recursos de Negociagéao
Online, apdés a publicagdo de quaisquer alteracbes, serdo considerados como
correspondendo ao seu acordo relativamente a tais alteragdes e serdo reguladas por este
Resumo da Politica da Melhor Execucéo e das Ordens", com as respectivas modificacoes.

SE NAO DESEJA FICAR VINCLULADO POR ESSAS ALTERACOES, DEVERA DEIXAR
DE ACEDER E/OU USAR OS NOSSOS SERVIGOS E/OU RECURSOS DE NEGOCIACAO
ONLINE E INFORMAR-NOS, POR ESCRITO, IMEDIATAMENTE.

Sera considerado que aceitou e concordou com tais alteragdes, a menos que nos notifique
em sentido contrario, de acordo com os detalhes das Alteragdes notificadas, de acordo com
o supra referido, dentro de cinco (5) dias uteis, a contar da data da nossa notificagao sobre
as alteracbes em questdo. Quando se opuser a uma Alteracao, a Alteragcao nio o vinculara,
mas a sua conta sera suspensa e sera necessario encerrar a sua Conta, assim que tal seja
razoavelmente praticavel.

Qualquer Alteracao ira substituir qualquer acordo anterior entre nds, sobre 0 mesmo
assunto, e ira regular qualquer Transagdo e/ou Contrato celebrado posteriormente, ou que
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esteja pendente na data de entrada em vidor da nova versao deste "Resumo da Politica da
Melhor Execugao e das Ordens".

13. Diversos

Com base nas exigéncias regulatérias aplicaveis, a Empresa publica, anualmente, a sua
Declaragdo de Resumo da Qualidade de Execugdo (EQSS), para cada classe de
instrumentos financeiros, a qual inclui um resumo da analise e das conclusdes que a
Empresa tirara da sua monitorizagcado detalhada da qualidade de execugéo obtida nos locais
de execucdo, nos quais todas as ordens dos clientes foram executadas, no ano anterior.
Podera encontrar o EQSS mais recente em relagéo as agdes reais aqui.

Em casos excecionais, especialmente em casos de forgca maior, incluindo falha de
comunicagdo com os Intermediarios selecionados, a Empresa podera ser obrigada a usar
outros métodos de execugdo, para além dos previstos no atual Resumo da Politica da
Melhor Execucao e das Ordens.

Apos solicitacdo do Cliente, a Empresa é obrigada a fornecer informagdes sobre o Cliente
sobre a execucgao de Ordens do Cliente, em conformidade com o Resumo da Politica da
Melhor Execucédo e das Ordens. O pedido do Cliente deve ser enviado a Empresa, por
escrito, e deve fazer uma referéncia especifica a Ordem, para a qual a informacéo é
solicitada.

Quaisquer pedidos de informagbes sobre a execugcdo de Ordens do Cliente, em
conformidade com a “Resumo da Politica da Melhor Execucdo e das Ordens’ e/ou
quaisquer outras questdes sobre este Resumo da Politica da Melhor Execucido e das
Ordens" deverdo ser dirigidos ao Departamento de Compliance da Empresa:

compliance@libertex.com
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